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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jdl. 28. Sz 5 Esemény/Indikdtor Virakozds El6z6
Magyarorszag 9:00 Munkanélkiiliségi rata, jinius 11.2% 11.1% (Tény)
Tartés fogyasztasi cikkek
USA 14:30 108 Topyasstast CLERet 0.8% -0.6%
rendelésillomdnya, junius, h6/hé
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 282.84 283.04 USD/JPY 88.0000 88.0400
USD/HUF 217.07 217.56 GBP/USD 1.5610 1.5616
CHF/HUF 204.81 205.02 USD/CHF 1.0601 1.0611
EUR/USD 1.3026 1.3028 EUR/JPY 114.6400 114.6900
EUR/PLN 4.0052 4.0072 EURGBP 0.8341 0.8347
EUR/CZK 25.0270 25.0570 EUR/CHF 1.3812 1.3817
EUR/RON 4.2509 4.2559 USD/TRY 1.51 1.51
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.49 M 5.55 0.00 |HU10Y 7.260 -0.130 O/N 0.58
referencia- 2w 525 |em 5.52 -0.03 |cz10Y 3.901 0.000  [2wW 0.60
1M 5.25 1Y 5.67 0.00 |PL10Y 5.802 0.000 1M 0.64
hozamok alakuldsa M 5.32 3Y 7.08 -0.14 |EU10Y 2.770 -0.005 M 0.89
6M 5.37 5Y 7.27 -0.14 |CH10Y 1.513 0.032 6M 1.14
IM 5.41 10Y 7.26 -0.13  |US10Y 3.043 -0.006 IM 1.29
12M 5.48 15Y 7.23 -0.11 | JP10Y 1.094 0.032 12M 1.41
Arupiacok BRT 76.46 WTC 77.46 Arany 1163.25
Frissitve: 7/28/2010 8:35

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag A forint a tegnapi nap folyamdn tovabb tudott ersddni az eurdval és a tobbi devizaval szemben is.
Atlépve a korabbi gyengiilés 61.8%-os, 282.37-es Fibonacci szintjét 282 ald is erds6dott a hazai deviza a
keddi bankkozi kereskedés soran. A tovabbra is kedvezének mondhaté nemzetkozi befektetdi
hangulat, a 3-hénapos DK]J aukci6 és a zloty euréval szembeni 4-es lélektani hatar ald vald ersodése is
mind a forint malmadra hajtotta a vizet. A BUX index is 2% f616tt pluszban végzett, jelenleg mar 22.700
pont f6létt jar napon belill. Amennyiben kitartanak a mostani iranyok akkor mérsékelten tovabb
erésodhet a forint, de az alabbi dbran jelzett valamivel 280 f5lott 1évé ellendlldsi szintnél lentebb nem
vérjuk a kurzust a szerdan. Tehdat a mult hét pénteki S&P és Moody’s bejelentett rating feliilvizsgalata
utdn tovabb csillapodtak a kedélyek, a nap késébbi részében Orbdn Viktor miniszterelnok altal
ismertetett masodik Széchenyi terv részletei szolgdlhatnak tovabbi megerdsitéssel. A legfrissebb
nyilatkozatok szerint mar jovére egykulcsos 16%-os személyi jovedelemaddval adézhatunk.
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Forras: Reuters
A tegnapi 3 hoénapos (D101103) diszkont-kincstdrjegy aukcién az értékesitésre meghirdetett 45
millidrd forintnyi mennyiségre 133.33 millidrd forintnyi vételi ajanlat érkezett, mig az el6z6 héten
ennek csaknem a dupldja. A kibocsitd az eredetileg meghirdetett mennyiségnél 5 millidarddal tobbet
fogadott el. A lefedettség 2.6-szoros, az aukcids dtlaghozam 5.47 szdzalékos lett. Az aukcids dtlaghozam
1 bazisponttal volt magasabb a legutdbbi kibocsatds dtlaghozamdndl. A masodpiaci hozamok kedden
ismét 10-13 bazisponttal csokkentek. fgy a mult heti 10 millidrd forinttal csokkentett kibocsatast méris
részben kompenzalta az AKK és a magyar dllampapirokkal kapcsolatos bizalom fokozatos helyrellésat
is jelzi a tegnap tapasztalt magas érdeklédés. A magyar CDS a hétféi 350-r6l 327 bazispontra csokkent
tegnap.

A nyugat-eurdpai piacokon kedden folytatédott a mult hét végi optimizmus és a f6bb indexek nap
kozben 1% feletti pluszban is tartdzkodtak, viszont a kereskedés végére visszabb adtak korabbi
emelkedésiikbdl és végiil 0.3-0.5%-o0s emelkedéssel zartak. Els6sorban a bankszektor teljesitett jol,
miutdn a svdjci UBS a korabban jelent6 Credit Suisse-hez hasonléan a vartndl magasabb masodik
negyedéves eredményt jelentett. Ezen kiviil még mult hét végén kozzétett eurdzdénas stressz teszt
eredmények is novelték a szektor irdnti bizalmat, valamint az is, hogy a Bazel III-as bizottsag hétf6n
azt jelezte késGbbre tolja az 4j irdnyelvek bevezetését. A dontés mogott egyrészrél a bankok lobbi-
ereje, masrészt az USA és Nagy-Britannia érdekei hizddnak meg, hiszen az utébbi bankszektorok
hagyomanyosan magasabb kockazatvallaldssal mtikédnek, mint a német vagy a francia, igy ndluk
nagyobb mértékben jelentkezne az 1j szabalyozds profitcsokkent hatdsa. A Bazel III irdnyelvek
bevezetésének kés6bbre halasztdsa azt eredményezi, hogy a bankoknak hosszabb ideje lesz a
t6keemelésre, igy azt akar az évek sordn felhalmozand6 eredménytartalékaikbdl is elkiilonithetik,
tehat nem kell a piacrél, eredmény és osztalékfelhigité modon t6két bevonniuk. Ez természetesen
pozitiv hatassal van a bankpapirok arfolyamara.

A tengerentuli piacok vegyes teljesitményt mutattak (kis pluszok, kis minuszok) tegnap. Igaz az S&P
Case/Schiller lakdsarindex a vart felett novekedett majusban, de a Conference Board altal mért jaliusi
fogyasztoi bizalmi index tovabb csokkent (54.3-r6l, 50.4-re, ez 5 havi mélypont) azutdn, hogy mar a
mult honapban is csaknem 8 pontot zuhant a mutatd. Valamint a tegnap jelentd US Steel és AK Steel is
a vartnal rosszabb masodik negyedéves eredményt (az elébbi veszteséget) tett kozzé. Igy a Wall Street
harom napja tarté emelkedése megallohoz érkezett és az S&P 500 index ismét a 200 napos mozgo6atlaga
alatt zart. Ennek ellenére az 4zsiai térségben pozitiv volt a hangulat szerddn, elsésorban a térségbeli
gyorsjelentések miatt (Canon, Samsung). A nyugat-eurépai piacok a nyitds utdn halvdny emelkedést
mutatnak szerda reggel. A British-American Tobacco 4&ltal kozzétett vdrakozasokon feliili
gyorsjelentése mellett az is hozzajarul a pozitiv hangulathoz, hogy Gorogorszag 45%-al csokkenteni
tudta az els§ féléves allamhdztartasi hidnydt tavalyhoz képest, igy jo uton halad a koltségvetése
konszoliddldsdnak irdnyaban. Az IMF és az EU a héten tartézkodik Athénban a szokdsos
feliilvizsgdlason. Igy az eurd tovébbi erdsodés elé nézhet, miutdn tegnap az 1.3040-es szint megfogta az
euré/dollart, de a pénteki amerikai GDP adatig akar 1.3150-ig is emelkedhetnek a jegyzések. A nap
folyamdn az amerikai tartds fogyasztasi cikkek rendelésdllomdnya, a Comcast, a Coca-Cola és a Boeing
gyorsjelentésére fognak figyelni a piacok.




Egyéb makrogazdasagi hirek

Magyarorszig A magyar munkanélkiiliségi rata 11.1%-ra csokkent az aprilis-juniusi idészakban, az egy hénappal
kordbbi 11.4%-rél. A foglalkoztatottak szdma 22.500-al novekedett, mig az 4allastalanok szama
10.000-el csokkent. Igaz, az alldstalansdg még mindig magasnak mondhaté a tavaly ilyenkori 9.6%-
hoz képest, de mar ez is jelentSs elGrelépést jelent a 11.9%-o0s janudr-marciusi tet6hoéz viszonyitva,
s6t tovabbi mérséklédést varunk az elkovetkezd idGszakban. Elsésorban az export szektorbdl és a
nyari szezondlis dgazatokbol érkezd tobblet munkaerd kereslet a nydr végére 10.5%-ra csokkentheti
a munkanélkiiliségi ratat.

Flemzd: Soros Csaba




Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @ tbank.hu
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Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu
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Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




